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JAHRESABSCHLUSS

ADEV ENERGIEGENOSSENSCHAFT

Bilanz ADEV Energiegenossenschaft per 31.12.2014 2014

AKTIVEN CHF CHF

Energieanlagen 2516499 2700106

Grundstiicke 83200 83200

Ubrige Sachanlagen 59715 61791

Sachanlagen 2659414 2845097

Beteiligungen 2295966 2078616

Langfristige Darlehen an ADEV Gruppe 7081970 5606310

Finanzanlagen 9377936 7684926

Total Anlagevermégen 12037350 10530023

Flussige Mittel 769515 1018968

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 473224 704 449
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen ADEV Gruppe 776812 721254

Ubrige Forderungen 31593 15617

Aktive Rechnungsabgrenzungen 17200 92186

Vorrdte und Auftrdge in Arbeit 84500 109800

Total Umlaufvermogen 2152844 2662274

TOTAL AKTIVEN 14190195 13192297

PASSIVEN CHF CHF

Genossenschaftskapital 1566000 1139000

Gesetzliche und Freie Reserve 673800 25000

Gewinnvortrag 112246 107 446

Jahresgewinn 97 429 71312

Total Eigenkapital 1843475 1342758

Riickstellungen 169290 179706

Direktdarlehen 9500572 8860950

Bankdarlehen 1734000 1864000

Treuhanddarlehen 54400 56800

Langfristige Verbindlichkeiten 11288972 10781750

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 361480 392700
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen ADEV Gruppe 142573 122112

Ubrige Verbindlichkeiten 191022 233586

Passive Rechnungsabgrenzungen 193381 139685

Kurzfristiges Fremdkapital 888457 888084

Total Fremdkapital 12346719 11849539

TOTAL PASSIVEN 14190195 13192297
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Erfolgsrechnung 2014

ERTRAG CHF CHF

Stromverkauf 681679 823844

Warmeverkauf 1505265 1726316

Betriebsfiihrung und Management 1017806 885186
Honorarertrag 714431 707 243

Finanzertrag 221063 127707

Ausserordentlicher Ertrag 25232 353404

Total Ertrag 4165477 4623700

AUFWAND CHF CHF

Einkauf Energie 1068653 1223061

Material und Fremdleistungen 387308 471090
Personalaufwand 1456586 1408106

Finanzaufwand 257981 223697

Abschreibungen 521180 498724

Mieten und Baurechtszinsen 63391 60363
Vermogens- und Sachversicherungen 23852 23467
Beratungen und Dienstleistungen 37742 59408
Biiro- und Verwaltungsaufwand 131993 109290
Steuern und Gebiihren 27010 23326

Werbung und Beitrdge 55526 57514

Bildung von Riickstellungen 8008 56230
Ausserordentlicher Aufwand 28818 338113
Total Aufwand 4068048 4552388

GEWINN 97429 71312

Die einzelnen Positionen sind gerundet. Dadurch kénnen Rundungsdifferenzen in den Additionen entstehen.
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Anhang_1 Aufgliederung der Sachanlagen

Sachanlagen Buchwert per 31.12.2014 Abschreibung 2014

CHF CHF

Blockheizkraftwerke 1328404 357677
Holzenergieanlagen 1182181 114363
Photovoltaikanlagen 7 -
Grundstiicke 83200 -

EDV /Mobiliar 36728 17 400
Fahrzeuge 22987 9300

Anlagen im Bau 5908 -

Anhang_2 Aufgliederung der Fremdmittel

Kreditgeberin Kreditsumme am 31.12.2014 Amortisation 2014

CHF CHF

Freie Gemeinschaftsbank, Basel

Treuhanddarlehen 54400 2400
Basellandschaftliche Kantonalbank

Hypothekardarlehen 1534000 130000
Pensionskasse Stiftung Abendrot

Hypothekardarlehen 200000 -

Private Darlehensgeberinnen (inkl. Vorauszahlung 2015)
Direktdarlehen Dritter 9500572 31000
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Anhang_3 Weitere Angaben gemadss Art. 663b OR 2014

ANHANG

2013

Beschrieb CHF CHF

Verpfindete oder abgetretene Aktiven

Zessionen Debitoren
Forderungen Inland 35374 113740

Grundpfand fiir gesicherte Hypotheken und Bankschulden
Buchwert Sachanlagen 1035515 1288995

Brandversicherungswerte
Brandversicherungswert der Sachanlagen 7561000 7561000
Brandversicherungswert der Immobilien 607320 607320
Verbindlichkeiten gegeniiber Vorsorgeeinrichtungen 4915 5424

Wesentliche Beteiligungen

Kapital Nennwert

Quote Buchwert

Quote Buchwert

CHF CHF/% CHF/%

ADEV Wasserkraftwerk AG
Beteiligungsquote Kapital 12474000 5.1% 4.9%
Beteiligungsquote Stimmen 34.2% 34.0%
Buchwert Beteiligung 635000 408000

ADEV Solarstrom AG
Beteiligungsquote Kapital 12437 350 5.1% 5.0%
Beteiligungsquote Stimmen 34.6% 34.5%
Buchwert Beteiligung 633200 623350

ADEV Windkraft AG
Beteiligungsquote Kapital 4968570 5.0% 4.9%
Beteiligungsquote Stimmen 34.2% 34.1%
Buchwert Beteiligung 248510 244760

ADEV Okowirme AG
Beteiligungsquote Kapital 300000 100.0% 100.0%
Beteiligungsquote Stimmen 100.0% 100.0%
Buchwert Beteiligung 720000 720000

Genossenschaft pro Guggenloch
Beteiligungsquote Kapital 233250 25.4% 35.6%
Beteiligungsquote Stimmen 1 Stimme 1 Stimme
Nennwert Beteiligung 59250 82500

Angaben zur Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat hat periodisch ausreichende Risikobeurteilungen vorgenommen und allfillige sich daraus ergebende Massnahmen eingeleitet,

um zu gewdhrleisten, dass das Risiko einer wesentlichen Fehlaussage in der Rechnungslegung als klein einzustufen ist.

Keine weiteren Angaben nach Art. 663b OR
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
DER ADEV ENERGIEGENOSSENSCHAFT

Die Erfolgsrechnung schliesst mit einer sehr erfreuli-
chen Kostendeckung der Gesamttatigkeit und einem
Gewinn von CHF 97429 ab. Aufgrund der warmeren
Witterung sanken sowohl der Strom- und Wé&rme-
verkauf sowie auf der Aufwandseite der Einkauf von
Energie und Material. Die Betriebs- und Geschafts-
fihrungsaufgaben fiir die Tochtergesellschaften sind
unter Betriebsfiihrung und Management verbucht. Im
Honorarertrag werden Honorare fiir Projektarbeiten
fiir die Tochtergesellschaften erfasst. Die von unse-
ren Genossenschafterinnen und Genossenschaftern
gewdhrten Direktdarlehen fiir neue Anlagen werden
den Tochtergesellschaften anstelle von Bankdarle-
hen gewdhrt. Diese haben per Ende 2013 sowie im
Berichtsjahr stark zugenommen. Fiir alle internen
Darlehen werden die Ertrage des Stromverkaufs der
betreffenden Anlagen zugunsten der Genossenschaft
als Sicherheit zediert. Im vergangenen Geschéftsjahr
wurden zusdtzliche Darlehen im Umfang von TCHF
1500 vorwiegend an die ADEV Solarstrom AG und die
ADEV Wasserkraftwerk AG vergeben. Diese hohen
Darlehensvergaben haben im Finanzertrag zu Mehr-
einnahmen von TCHF 8o gefiihrt. In dieser Position
sind zudem die Zunahme der Dividenden sowie Kurs-
gewinne von TCHF 10 enthalten.

Fiir die Aufnung des Fonds dezentrale Energiean-
lagen/Kampagnen wurden Riickstellungen gebildet.
Die Abschreibungen enthalten die Abschreibung des
Agios aus der Kapitalerhohung der ADEV Wasserkraft-
werk AG von TCHF 22. Ausserordentlicher Aufwand
und Ertrag beinhalten die Entschadigungen der Ver-
waltungsrdte der Tochtergesellschaften und die Emis-
sionsabgaben auf den neuen Anteilscheinen.

Die Erhdhung der Bilanz um 16% von CHF 13.2 Mio.
auf CHF 14.2 Mio. ist im Wesentlichen auf die Erhd-
hung der Genossenschaftsanteile und der neuen
Direktdarlehen zuriickzufiihren. Die Beteiligungen
stiegen aufgrund der 2014 durchgefiihrten Aktienka-
pitalerh6hung um die Erh6hung der Beteiligung an der
ADEV Wasserkraftwerk AG.

BERICHT DER REVISIONSSTELLE ZUR
EINGESCHRANKTEN REVISION AN DIE
GENERALVERSAMMLUNG DER ADEV
ENERGIEGENOSSENSCHAFT, LIESTAL

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der ADEV
Energiegenossenschaft fiir das am 31. Dezember 2014
abgeschlossene Geschdftsjahr gepriift.

Fir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat ver-
antwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu priifen. Wir bestédtigen, dass wir die gesetzli-
chen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und Unab-
hadngigkeit erfiillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer
Standard zur Eingeschrankten Revision. Danach
ist diese Revision so zu planen und durchzufiihren,
dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrech-
nung erkannt werden. Eine Eingeschrankte Revision
umfasst hauptsdchlich Befragungen und analytische
Priifungshandlungen sowie den Umstdanden ange-
messene Detailpriifungen der beim gepriiften Unter-
nehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Pri-
fungen der betrieblichen Abldufe und des internen
Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere
Priifungshandlungen zur Aufdeckung deliktischer
Handlungen oder anderer Gesetzesverstésse nicht
Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachver-
halte gestossen, aus denen wir schliessen miissten,
dass die Jahresrechnung sowie der Antrag iiber die
Verwendung des Bilanzgewinns nicht Gesetz und Sta-
tuten entsprechen.

Liestal, 30. Mdrz 2015
Die Revisionsstelle:
Duttweiler & Partner

Wirtschaftspriifung AG, Liestal

St. Sutter R.Zemp



JAHRESABSCHLUSS ADEV WASSERKRAFTWERK AG

Bilanz der ADEV Wasserkraftwerk AG per 31.12.2014 2014

AKTIVEN CHF CHF

Kraftwerk Juramill 1644395 1773995

Kraftwerk Gattikonerbriicke 732761 762314

Kraftwerke Emmenau 1+2 2872108 3005571

Kraftwerk Untere Emmengasse 2805075 3049230

Kraftwerk Moosbrunnen 1+2 4800063 -

Grundstiicke 916080 836600

Anlagen in Bau und Projektstudien 1175598 281143

Sachanlagen 14946 078 9708852

Beteiligungen 600008 612028

Langfristige Darlehen an Tochtergesellschaft 5445014 3236405

Eigene Aktien - 25170

Finanzanlagen 6045022 3873603

Total Anlagevermogen 20991100 13582455

Fliissige Mittel 702295 1919090

Forderungen aus Energieverkauf 281010 100485

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ADEV Gruppe 88066 66151

Ubrige Forderungen 400305 9500

Aktive Rechnungsabgrenzungen 136 450 155100

Total Umlaufvermoégen 1608126 2250327

TOTAL AKTIVEN 22599226 15832782

PASSIVEN CHF CHF

Aktienkapital 12474000 8316000

Allgemeine gesetzliche Reserve 89900 74400

Reserve aus Kapitaleinlagen bestatigt 198236 198236

Reserve aus Kapitaleinlagen noch nicht bestatigt 468511 -

Reserven fiir eigene Aktien - 25170

Gewinnvortrag 701111 590940

Jahresverlust /)Jahresgewinn -1398832 308401

Total Eigenkapital 12532926 9513147

Riickstellungen 45302 75022

Hypotheken, Bankdarlehen, Treuhanddarlehen 7692849 6015293

Langfristiges Darlehen aus der ADEV Gruppe 1397500 -

Langfristige Verbindlichkeiten 9090349 6015293

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 386511 6295
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen ADEV Gruppe 333318 124736

Ubrige Verbindlichkeiten 57020 35559

Kurzfristiges Darlehen aus der ADEV Gruppe 108000 -

Passive Rechnungsabgrenzungen 45800 62730

Kurzfristiges Fremdkapital 930649 229319

Total Fremdkapital 10066300 6319635

TOTAL PASSIVEN 22599226 15832782




JAHRESABSCHLUSS ADEV WASSERKRAFTWERK AG

Erfolgsrechnung 2014

ERTRAG CHF CHF

Stromverkauf 1788742 1640402

Ubrige betriebliche Ertrige 10375 9572
Finanzertrag inkl. Wahrungsgewinne 21381 803
Auflosung betriebliche Riickstellungen 47303 -
Ausserordentlicher Ertrag - 16504

Total Ertrag 1867801 1667281

AUFWAND CHF CHF

Material und Energie 23418 12001

Betrieb und Unterhalt Kraftwerke 277 474 255594
Ubrige Fremdleistungen 89269 81631
Geschéftsfiihrung 82533 87793

Finanzaufwand inkl. Kursverluste 169801 109782
Abschreibungen 677870 576191
Versicherungsaufwand 25881 25888

Biiro- und Verwaltungsaufwand 61535 85450
Steuern und Gebiihren 28834 105424

Bildung von Riickstellungen / Férderfonds 17583 19126
Ausserordentlicher Aufwand 56055 -
Wéhrungs- und Sanierungsaufwand Tochtergesellschaft 1756381 -
Total Aufwand 3266633 1358881

VERLUST/GEWINN -1398832 308401

Die einzelnen Positionen sind gerundet. Dadurch kénnen Rundungsdifferenzen in den Additionen entstehen.



10

JAHRESABSCHLUSS ADEV WASSERKRAFTWERK AG

ANHANG

Anhang_1 Aufgliederung der Sachanlagen

Sachanlagen

Buchwert per 31.12.2014

Abschreibung 2014

CHF CHF

Kraftwerk Juramill inkl. Zugang 1644395 129600
Grundstiick Juramill 171600 -

Kraftwerk Gattikonerbriicke 732761 59800
Grundstiick Gattikonerbriicke 100000 -
Kraftwerke Emmenau 1+2 2872108 141000
Grundstiick Emmenau 1+2 40000 -
Kraftwerk Untere Emmengasse 2805075 251400
Grundstiick Untere Emmengasse 524480 -
Kraftwerke Moosbrunnen 1+2 4800063 93900
Grundstiick Moosbrunnen 1+2 80000 -
Kraftwerke in Bau 1175598 -

Anhang_2 Aufgliederung der Fremdmittel

Kreditgeberin

Kreditsumme am 31. 12.2014

Amortisation 2014

CHF/EUR CHF/EUR

Pensionskasse Stiftung Abendrot
Hypothekardarlehen 1406250 62500

Alternative Bank ABS, Olten
Forderhypothek 331683 276117
Hypothekardarlehen (fest und variabel) 1800000 -

Freie Gemeinschaftsbank, Basel
Hypothekardarlehen - 140000
Treuhanddarlehen - 60000

Concolor AG, Basel
CHF-Hypothekardarlehen 1000000 -
Euro-Hypothekardarlehen EUR 1000000 EUR -

Luzerner Kantonalbank, Luzern
Euro-Hypothekardarlehen EUR 1624000 EUR 116 000

ADEV Energiegenossenschaft
CHF-Darlehen 610000 -
Euro-Darlehen EUR 655000 EUR -
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11 Anhang_3 Weitere Angaben gemadss Art. 663b OR

Beschrieb CHF/EUR/% CHF/EUR/%

Biirgschaften, verpfandete oder abgetretene Aktiven

Biirgschaften zugunsten Dritter
Solidarhaftung mit ADEV force hydraulique SAS EUR - EUR 450000
Gegeniiber ADEV Energiegenossenschaft (max. 1 Mio. EUR)

Zessionen Debitoren (Darlehen ADEV Energiegenossenschaft)

Forderungen Inland 281010 -
Grundpfand fiir gesicherte Bankschulden
Buchwert Sachanlagen Inland 13770481 9427709

Brandversicherungswert der Sachanlagen

Gebdude Juramill 733000 733000

Installationen Juramill 1300000 1300000

Gebdude Gattikonerbriicke 156600 157000
Installationen Gattikonerbriicke 550000 550000
Gebdude Emmenau 1+2 1477800 1477800
Installationen Emmenau 1+2 1240000 1240000
Gebdude Untere Emmengasse 1470000 1470000
Installationen Untere Emmengasse 1735000 1735000
Gebdude Moosbrunnen 1+2 3000000 -
Installationen Moosbrunnen 1+2 3500000 -
Total Brandversicherungswerte 15162400 8662800

Wesentliche Beteiligungen

ADEV force hydraulique SAS
(Nennwert Aktienkapital EUR 500000) Buchwert 600000 612020
Beteiligungsquote 100% 100%

Eigene Aktien
0 Namenaktien | g-Wert: 0 CHF - 25170

Kapitalerhéhungen
Genehmigte Kapitalerh6hung - 4158000

Angaben zur Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat hat periodisch ausreichende Risikobeurteilungen vorgenommen und allféllige sich daraus ergebende
Massnahmen eingeleitet, um zu gewdhrleisten, dass das Risiko einer wesentlichen Fehlaussage in der Rechnungslegung als
klein einzustufen ist.

Andere Angaben

Das Umlaufvermdgen, die Finanzanlagen und die Verbindlichkeiten in Euro wurden zum offiziellen Jahresendkurs von CHF 1.20
abziglich notwendiger Wertberichtigungen bilanziert. Aufgrund der Aufhebung der Untergrenze von CHF 1.20 zum Euro durch
die Schweizer Nationalbank betragt der aktuelle Kurs unter CHF 1.10. In der Jahresrechnung wurde diesem Umstand mit einer
Wertberichtigung im Umfang von CHF 0.14 Mio. Rechnung getragen.

Keine weiteren Angaben nach Art. 663b OR
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS DER ADEV WASSERKRAFTWERK AG

Die Jahresrechnung schliesst mit einem Verlust
von CHF 1398832 ab. Zwei einmalige Massnahmen
haben zu diesem erstmals negativen Ergebnis in der
Geschichte der ADEV Wasserkraftwerk AG gefiihrt.

2009 erwarb die Tochtergesellschaft ADEV force hyd-
raulique SAS die drei Kraftwerksstandorte in Mins-
ter (F). Nach umfangreichen Sanierungsmassnah-
men waren die Kraftwerke 2014 erstmals ganzjdhrig
in Betrieb. Aufgrund des schlechten Wasserangebots
wurde das geplante Produktionsergebnis 2014 um
40% unterschritten. Die Aufbaukosten der letzten
Jahre und die stark unterdurchschnittliche Produktion
im Jahr 2014 werden nun mit einem einmaligen Darle-
hensverzicht von TCHF 938 korrigiert.

Aufgrund des Entscheids der Nationalbank vom
15.1.2015 hat der Verwaltungsrat beschlossen, die
seit 2010 verfolgte Strategie, den Wahrungskurs
tiber mehrere Jahre auf 1.20 CHF/Euro abzusenken,
aufzugeben und diese Wdhrungskorrektur in einem
Jahr mittels Darlehensverzicht von TCHF 678 abzu-
schreiben. Aufgrund der Aufhebung der Untergrenze
von 1.20 CHF/Euro durch die Schweizer Nationalbank
betragt der aktuelle Kurs unter 1.10 CHF/Euro. Durch
vorausschauende Massnahmen des Verwaltungsrats
wie der Einfiihrung des Euro-Direktdarlehens und der
Aufnahme von Eurokrediten in der Schweiz fallen die
Auswirkungen dieses weiteren Kurszerfalls tiefer aus.
In der Jahresrechnung wurde mit einer Netto-Wertbe-
richtigung im Umfang von noch TCHF 140 der weite-
ren Absenkung Rechnung getragen, falls der Kurs bis
Ende 2015 unter 1.10 CHF/Euro verharren sollte. Diese
drei Betrdge von TCHF 938, TCHF 678 und TCHF 140
ergeben zusammen den Wahrungs- und Sanierungs-
aufwand der Tochtergesellschaft von TCHF 1756. Mit
diesen Massnahmen ist das Nominalkapital der Toch-
tergesellschaft ADEV force hydraulique SAS wieder
hergestellt. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass
die Planproduktion der Kraftwerke in Miinster langer-
fristig im Durchschnitt erreicht wird und damit ein
wirtschaftlicher Betrieb moglich ist.

Die Schweizer Kraftwerke produzierten im guten Was-
serjahr 2014 im gleichen Umfang wie im Vorjahr. Die
neuen Kraftwerke Moosbrunnen 1 und 2 haben die
geplante Produktion um 7% {iberschritten. Der Verkauf
des Stroms dieser 2 Kraftwerke muss auf dem freien
Markt erfolgen. Aufgrund der tiefen Strommarkt-
preise 2014 konnte noch kein gutes Ergebnis erzielt
werden. Diese beiden Kraftwerke wurden zusammen
mit dem sich in Planung befindenden Kraftwerk Moos-
brunnen 3 fiir die KEV angemeldet. Bis zur Inbetrieb-
nahme des dritten Kraftwerks und damit dem mut-
masslichen KEV-Eintritt, muss der produzierte Strom
auf dem freien Markt verkauft werden.

Die Sachanlagen stiegen um die neuen Kraftwerke
Moosbrunnen sowie um die Anlagen im Bau, die den
Kauf des Standorts Kraftwerk Ocourt und vor allem
das im Bau befindliche Kraftwerk Diinnern enthalten.
Das Darlehen an die Tochtergesellschaft ADEV force
hydraulique SAS wurde erhdht, um teure Bankdarle-
hen der Tochtergesellschaft abzuldsen.

Die ADEV Wasserkraftwerk AG hilt keine eigenen
Aktien mehr, sie wurden im Berichtsjahr alle an die
ADEV Energiegenossenschaft verdussert. Die {ibrigen
Forderungen enthalten Mehrwertsteuerriickforderun-
gen von TCHF 366 aufgrund des Kaufs des Kraftwerks
Moosbrunnen und TCHF 24 fiir den Bau des Kraftwerks
Diinnern.

Riickstellungen fiir ausserordentliche Instandhal-
tungsmassnahmen fiir den neuen Stromanschluss des
Kraftwerks Juramill wurden im Umfang von CHF 47303
aufgelost und die Arbeiten im ausserordentlichen Auf-
wand der laufenden Rechnung belastet.

Trotz des negativen Ergebnisses fallen Kapitalsteu-
ern auf dem Nennkapital der Gesellschaft von TCHF
28.8 an, die unabhdngig vom Ergebnis bezahlt wer-
den miissen.
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE ZUR EINGESCHRANKTEN REVISION AN DIE
GENERALVERSAMMLUNG DER ADEV WASSERKRAFTWERK AG, LIESTAL

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der ADEV
Wasserkraftwerk AG fiir das am 31. Dezember 2014
abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat ver-
antwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu priifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzli-
chen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und Unab-
hangigkeit erfiillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer
Standard zur Eingeschrankten Revision. Danach
ist diese Revision so zu planen und durchzufiihren,
dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrech-
nung erkannt werden. Eine Eingeschrankte Revision
umfasst hauptsdchlich Befragungen und analytische
Priifungshandlungen sowie den Umstanden ange-
messene Detailpriifungen der beim gepriiften Unter-
nehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prii-
fungen der betrieblichen Abldufe und des internen
Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere
Prifungshandlungen zur Aufdeckung deliktischer
Handlungen oder anderer Gesetzesverstdsse nicht
Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachver-
halte gestossen, aus denen wir schliessen miissten,
dass die Jahresrechnung sowie der Antrag iiber die
Verwendung des Bilanzverlustes nicht Gesetz und
Statuten entsprechen.

Liestal, 17. Mdrz 2015
Die Revisionsstelle:
Duttweiler & Partner

Wirtschaftspriifung AG, Liestal

St. Sutter R. Zemp



JAHRESABSCHLUSS ADEV WASSERKRAFTWERK AG
KONSOLIDIERT

Nachfolgend ist die Konzernrechnung der ADEV Wasserkraft AG aufgefiihrt. Zum Konsolidierungskreis geh6ren die ADEV
Wasserkraftwerk AG und ADEV force hydraulique SAS. Alle Einzelabschliisse werden zu einem Summenabschluss

summiert und alle gegenseitigen Verflechtungen bereinigt. Dieser Abschluss dient der Information und ist nicht revidiert.

14 Konsolidierte Jahresrechnung der ADEV Wasserkraftwerk AG per 31.12.2014 2014

AKTIVEN CHF CHF

Wasserkraftwerke (Gebdude / Ausriistung) 21910914 17790196

Grundstiicke 990961 1276666

Anlagen im Bau, Projektstudien 1227878 267808

Sachanlagen 24129753 19334671

Beteiligungen 8 8

Eigene Aktien - 25170

Finanzanlagen 8 25178

Aktivierter Aufwand - 234

Total Anlagevermogen 24129761 19360083

Fliissige Mittel 782908 2239252

Forderungen Energieverkauf 352762 219322
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen ADEV Gruppe 88066 70716

Ubrige Forderungen 431726 78744

Aktive Rechnungsabgrenzungen 143659 158068

Total Umlaufvermoégen 1799121 2766102

TOTAL AKTIVEN 25928882 22126185

PASSIVEN CHF CHF

Aktienkapital 12474000 8316000

Kapitalreserve 666747 198236

Gewinnreserve 351982 317280

Wadhrungsdifferenz -6942 -602419

Jahresverlust/-gewinn -1048504 242602

Total Eigenkapital 12437284 8471699

Riickstellungen 185302 75022

Hypotheken 7692849 5955293

Treuhanddarlehen - 60000

Finanzverbindlichkeiten 3246210 6607429

Darlehen aus der ADEV Gruppe 1397500 551475

Langfristige Verbindlichkeiten 12336559 13174198

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 425587 168022
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen ADEV Gruppe 333318 124736

Ubrige Verbindlichkeiten 57032 49778

Kurzfristiges Darlehen aus der ADEV Gruppe 108000 -

Passive Rechnungsabgrenzungen 45800 62730

Kurzfristige Verbindlichkeiten 969737 405266

Total Fremdkapital 13491598 13654486

TOTAL PASSIVEN 25928882 22126185
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15 Konsolidierte Erfolgsrechnung 2014

ERTRAG CHF CHF

Stromverkauf 2222376 2077209

Ubrige betriebliche Ertrige 10375 9572
Finanzertrag 21381 1194
Ausserordentlicher Ertrag 20344 32193
Auflosung von Riickstellungen 47303 -
Total Ertrag 2321779 2120167

AUFWAND CHF CHF

Material und Energie 40171 22 447
Betriebs- und Geschaftsfiithrung 332803 299593
Ubrige Fremdleistungen 89269 81631
Finanzaufwand 391039 249827
Wahrungsverluste 817199 -
Abschreibungen 1062597 823655
Versicherungsaufwand 43976 42073

Biiro- und Verwaltungsaufwand 176252 221490
Steuern und Gebiihren 39514 116 290
Bildung von Riickstellungen 17583 19126
Ausserordentlicher Aufwand 359881 1433
Total Aufwand 3370283 1877565
VERLUST/GEWINN -1048504 242602

Die einzelnen Positionen sind gerundet. Dadurch kénnen Rundungsdifferenzen in den Additionen entstehen.
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Anhang_1 Weitere Angaben zur Konzernrechnung

Die Angaben im Anhang der ADEV Wasserkraftwerk AG haben fiir den konsolidierten

Abschluss Giltigkeit.

Angaben zu ADEV force hydraulique SAS Beschrieb 2014
Aufgliederung Sachanlagen

(Buchwert Einzelabschluss per 31.12.2014) EUR

Kraftwerk Leymel 1913965

Kraftwerk Hammer 2872352

Kraftwerk Couvent 2817897

Projektstudien 63483

Grundstiicke 51232

Sachanlagen Frankreich 7718928

Anhang_2 Aufgliederung der Fremdmittel

Kreditgeberin der ADEV force hydraulique SAS

CHF/EUR

Amortisation 2014
CHF/EUR

Pensionskasse Stiftung Abendrot
CHF-Hypothekardarlehen
Euro-Hypothekardarlehen

EUR 2700000

1187553
EUR 1723946

ADEV Energiegenossenschaft

Euro-Darlehen EUR - EUR 450000
ADEV Wasserkraftwerk AG Darlehensverzicht
CHF-Darlehen 2807577 1616381

Euro-Darlehen

EUR 2310103

Grundsidtze der Rechnungslegung

Die Konzernrechnung wurde aufgrund der Einzelabschliisse der Geschaftsjahre 2013
und 2014 erstellt. Die Bewertung in der Konzernrechnung wurde gemdss OR-Vorgaben

vorgenommen.
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS DER ADEV WASSERKRAFTWERK AG
KONSOLIDIERT

Mit dem konsolidierten Jahresabschluss (Konzern-
rechnung) der ADEV Wasserkraftwerk AG werden die
ADEV Wasserkraftwerk AG und ADEV force hydrau-
liqgue SAS als eine einzige Firma betrachtet. Die bei-
den Einzelabschliisse werden zu einem Summenab-
schluss summiert und alle gegenseitigen Verflechtun-
gen bereinigt.

Der Wahrungs- und Sanierungsaufwand der Tochter-
gesellschaft wird in verschiedenen Positionen abge-
bildet. Der Verlust im konsolidierten Abschluss ist im
Wesentlichen um den Gewinn der Tochtergesellschaft
tiefer. Der Gewinn der Tochtergesellschaft betragt
TCHF 332 und beinhaltet den gesamten Bilanzverlust
der Vorjahre.

Wasserkraftwerkanlagen haben eine sehr hohe Nut-
zungszeit von gut 8o Jahren. Wahrend dieser langen
Zeit miissen die technischen Komponenten immer
wieder instand gestellt werden. An den Gebduden
ist dagegen mit minimalem Aufwand zu rechnen. Je
nach Kanton ist die Konzessionsdauer unterschied-
lich lang. Friiher lagen diese Konzessionsfristen bei
80 Jahren, heute werden mehrheitlich nur noch 40-60
Jahre gewdhrt. Bei der Festlegung der Abschreibungs-
dauer der ADEV-Anlagen wird diesen Rahmenbedin-
gungen Rechnung getragen. Sie betrdgt fiir techni-
sche Einrichtungen zwischen 25 und 35 Jahre, und bei
den Gebduden 35 Jahre. Grundstiicke werden nicht
abgeschrieben.

Im Ubrigen wird auf die Erlduterungen beim Einzelab-
schluss der ADEV Wasserkraftwerk AG verwiesen.
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Bilanz der ADEV Solarstrom AG per 31.12.2014 2014

AKTIVEN CHF CHF

Photovoltaikanlagen 25175617 25025378

Anlagen im Bau 626104 -

Sachanlagen 25801721 25025378

Beteiligungen 283005 289005

Langfristige Darlehen an ADEV Gruppe 1533262 1898762

Eigene Aktien - 10750

Finanzanlagen 1816267 2198517

Total Anlagevermogen 27617988 27223895

Flussige Mittel 921631 103697

Forderungen aus Energieverkauf 100966 419504

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ADEV Gruppe 40329 47532

Ubrige Forderungen 52927 270670

Vorrdte und Auftrdge in Arbeit 56008 97200

Aktive Rechnungsabgrenzungen 177 688 178164

Total Umlaufvermoégen 1349549 1116767

TOTAL AKTIVEN 28967536 28340662

PASSIVEN CHF CHF

Aktienkapital 12437350 12437350

Allgemeine gesetzliche Reserve 90800 74100

Reserve aus Kapitaleinlage bestétigt 1176532 1176532

Reserven fiir eigene Aktien - 10750

Gewinnvortrag 499370 483329

Jahresgewinn 181382 332924

Total Eigenkapital 14385433 14514985

Riickstellungen 50000 35000

Direktdarlehen Dritter 880000 960000

Bankdarlehen 5805360 5241563

Solaranleihe 2000000 2000000

Darlehen aus der ADEV Gruppe 5214470 4526310

Passivierte Einnahmen 6766 33831

Langfristige Verbindlichkeiten 13906596 12761704

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 120334 437275
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen ADEV Gruppe 288604 417 232

Ubrige Verbindlichkeiten 3320 51240

Passive Rechnungsabgrenzungen 213250 123225

Kurzfristiges Fremdkapital 625507 1028972

Total Fremdkapital 14582103 13825676

TOTAL PASSIVEN 28967536 28340662
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19 Erfolgsrechnung 2014

ERTRAG CHF CHF

Stromverkauf 3073040 2577775

Ubrige betriebliche Ertrige 28292 21963
Finanzertrag 53478 57636

Ausserordentlicher Ertrag - 4000

Total Ertrag 3154810 2661374

AUFWAND CHF CHF

Material und Energie 42965 9596

Betrieb und Unterhalt Kraftwerke 263634 202276
Geschéftsfihrung 179996 136516
Finanzaufwand 366495 292161

Abschreibungen 1551440 1328640
Versicherungsaufwand 28149 30289

Biiro- und Verwaltungsaufwand 106292 123936
Steuern 68924 105425

Bildung von Riickstellungen 22753 5000
Ausserordentlicher Aufwand 20780 94611
Wadhrungskorrektur Darlehen Tochtergesellschaft 322000 -
Total Aufwand 2973428 2328450

GEWINN 181382 332924

Die einzelnen Positionen sind gerundet. Dadurch konnen Rundungsdifferenzen in den Additionen entstehen.
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Anhang_1 Aufgliederung der Fremdmittel

Kreditgeberin Kreditsumme am 31.12.2014 Amortisation 2014

CHF/EUR CHF/EUR

Freie Gemeinschaftsbank, Basel

Darlehen 244000 84000
Alternative Bank ABS, Olten
Forderdarlehen 376250 135000
Darlehen 1 1593750 125000
Darlehen 2 1257000 108000
Darlehen 3 1200000 -
Basellandschaftliche Kantonalbank
Investitionskredit (Rollover1) 465000 110000
Investitionskredit (Rollover2) 310000 30000
Luzerner Kantonalbank
Euro-Investitionskredit EUR 298900 EUR 29200
Solaranleihen
2.75% Anleihensobligation 2010-2018 2000000 -
Falligkeit: 22. April 2018
Dritte
Direktdarlehen 880000 80000
ADEV Energiegenossenschaft
CHF-Darlehen 4760000 -

Euro-Darlehen EUR 378000 EUR -
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Anhang_2 Weitere Angaben gemdss Art. 663b OR 2014

Beschrieb CHF/EUR CHF/EUR
Biirgschaften, verpfdandete Aktiven/
Aktiven unter Eigentumsvorbehalt
Biirgschaften zugunsten Dritter
Volksbank eG, Konstanz EUR 150000 EUR 150000
Zessionen Debitoren
Forderungen Inland 96166 414039
Sicherheit fiir Bankschuld
Buchwert Sachanlagen 555095 581295
Rangriicktritt auf Finanzanlagen
ADEV Solarstrom GmbH, D- Lérrach 1770000 1770000

Aufgrund des Entscheids der Nationalbank vom 15.01.2015, die Untergrenze von 1.20 CHF/Euro aufzuheben, hat der
Verwaltungsrat entschieden, die seit 2010 verfolgte Strategie, den Wahrungskurs iiber mehrere Jahre auf 1.20 CHF/EUR

abzusenken, aufzugeben und diese Wahrungskorrektur einmalig im Jahr 2014 vorzunehmen. Der Verwaltungsrat hat auf

dem Darlehen eine Wertberichtigung von CHF 0.32 Mio. vorgenommen. Aufgrund der Planrechnung geht der Verwaltungsrat

davon aus, dass keine weitere Wertberichtigung nétig ist.

Brandversicherungswert der Sachanlagen

CHF

PV-Anlage HB Ziirich

149000

PV-Anlage Hagenholz

461000

PV-Anlage Universitét Irchel Ziirich (inkl. Ausbau)

229000

PV-Anlage Werfthalle ZSG, Ziirich

140000

PV-Anlage Klinik Balgrist, Ziirich

162000

PV-Anlage Seewasserwerk Lengg, Ziirich

225000

PV-Anlage Felix Platter Spital

120000

PV-Anlage BFS Basel

92000

PV-Anlage St. Jakob Park

607000

PV-Anlage Friedhofweg Riehen

151000

PV-Anlage Hofgut Maienbiihl Riehen

150000

PV-Anlage Schulhaus Kaltbrunnen Basel

105000

PV-Anlage IWB Zentrallager, Basel

122000

PV-Anlage Gemeindezentrum Reinach

98000

PV-Anlage Nidwaldnerstrasse, Basel

86000

PV-Anlage Coop Prodega, Basel

1066000

PV-Anlage Bank Coop, Basel

50000

PV-Anlage Heilpddagogische Schule, Liestal

103000

PV-Anlage Ryser, Im Buech, Oberwil

482000

PV-Anlage Bachsdge, Diegten

351000

PV-Anlage Fraumatt, Liestal

222000

Fortsetzung auf nachfolgender Seite
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Anhang_2 Weitere Angaben gemdss Art. 663b OR 2014

Brandversicherungswert der Sachanlagen CHF
PV-Anlage Clariant, Muttenz 1355000

PV-Anlage Laufstall Schneider 175000

PV-Anlage M-Parc, Carouge 811000

PV-Anlage Viehscheune, Alberswil 283000
PV-Anlage MFH Miarelli, Lenzburg 164000
PV-Anlage Feldschlésschen Satigny 1080000
PV-Anlage Flugplatz Grenchen Hangar Ost 481000
PV-Anlage Flugplatz Grenchen Shedhangar 480000
PV-Anlage MFH Libellenweg, Konolfingen 111000
PV-Anlage Heilpadagogische Schule, Miinchenstein 236000
PV-Anlage MGH Giesserei, Winterthur 555000
PV-Anlage Ferrowohlen, Villmergen 5000000
PV-Anlage Hanro, Liestal 387000

PV-Anlage Schlossacker, Binningen 267000
PV-Anlage Biicheli Center, Liestal 180000
PV-Anlage Reussporttunnel, Luzern 550000
PV-Anlage Gemeinde-Bauten Niederdorf 343000
PV-Anlage Schwendimann, Miinchenbuchsee 290000
PV-Anlage Kanti Hottingen 250000

PV-Anlage Burkhalter, Homburg 145000
PV-Anlage Hofmatt, Miinchenstein 155000
PV-Anlage Xaver Meier, Villmergen 1900000
PV-Anlage Imhof, Iffwil 240000

PV-Anlage Vogtfarm, Diemerswil 200000
PV-Anlage Késtli, Rubigen 305000

PV-Anlage Baumlihof, Buus 460000

PV-Anlage Eiholzer, Geiss 192000

PV-Anlage Braui, Buchs 230000

PV-Anlage Sonnhalde, Dornach 26000

PV-Anlage Reitenbacherhof, Fehraltorf 160000
PV-Anlage BBZW Emmen, Emmenbriicke 330000
PV-Anlage Stadthalle, Sursee 320000

PV-Anlage Bethesda Spital, Basel 160000
PV-Anlage Kasernenstrasse, Liestal 4000

Total Brandversicherungswert der Sachanlagen 22996 000
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Anhang_3 Weitere Angaben gemadss Art. 663b OR 2014

Beschrieb CHF/% CHF/%

Anleihensobligation
2,75% Anleihensobligation 2010-2018 2000000 2000000
Falligkeit: 22. April 2018

Wesentliche Beteiligungen

ADEV Solarstrom GmbH, D-Lorrach
(Gesellschaftskapital: EUR 150000)

Planung, Bau und Betrieb von Solarkraftwerken

Buchwert Beteiligung 187500 187500
Beteiligungsquote 100% 100%
Beteiligungsquote Stimmen 100% 100%

Willy Gysin AG, Liestal
(Gesellschaftskapital: CHF 120 000)
Projektierung und Ausfiihrung von elektrischen

Installationen Telekommunikations- und
Solarstromanlagen

Buchwert Beteiligung 95500 101500
Beteiligungsquote 73.3% 78.3%
Beteiligungsquote Stimmen 73.3% 78.3%

Eigene Aktien
0 Namenaktien | g-Wert: 0 CHF - 10750

Kapitalerh6hungen
Genehmigte Kapitalerhhung 6218650 6218650
(verféllt am 30.Mai 2015)

Angaben iiber die Durchfiihrung einer Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat hat periodisch ausreichende Risikobeurteilungen vorgenommen und allfillige sich daraus ergebende
Massnahmen eingeleitet, um zu gewdhrleisten, dass das Risiko einer wesentlichen Fehlaussage in der Rechnungslegung als
klein einzustufen ist.

Keine weiteren Angaben gemdss Art. 663b OR
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS DER ADEV SOLARSTROM AG

Die Erfolgsrechnung 2014 schliesst mit einem Gewinn
von CHF 181382 um 45% tiefer ab als im Vorjahr. Der
Gewinnriickgang ist auf die einmalige Wertberichti-
gung des Darlehens an die Tochtergesellschaft von
total TCHF 322 zuriickzufiihren. Diese wurde aufgrund
des Entscheids der Nationalbank vom 15. Januar 2015,
die Eurokurs-Untergrenze aufzuheben, vorgenommen.
Der Betrag teilt sich wie folgt auf: Eine Wertberichti-
gung des Darlehens auf 1.20 CHF/Euro von TCHF 232
und eine weitere Netto-Wertberichtigung auf 1.10 CHF/
Euro von TCHF 87 als Vorsichtsmassnahme.

Der Verwaltungsrat hat nach dem 15. Januar 2015
entschieden, die seit 2010 verfolgte Strategie, den
Widhrungskurs iiber mehrere Jahre auf 1.20 CHF/Euro
abzusenken, aufzugeben und diese Wahrungskorrek-
tur in einem Jahr mittels Darlehensverzicht von TCHF
232 abzuschreiben. Zurzeit betrdgt der aktuelle Kurs
unter 1.10 CHF/Euro. Daher beschloss er eine weitere
Wertberichtigung auf 1.10 CHF/Euro mit netto TCHF 87
vorzunehmen. Durch vorausschauende Massnahmen
mit der Einfiihrung des Euro-Direktdarlehens und der
Aufnahme von Eurokrediten in der Schweiz fillt diese
weitere Wertberichtigung fiir die ADEV Solarstrom AG
tiefer aus.

Die Wertberichtigung von TCHF 322 wird nicht als
Darlehensverzicht an die Tochtergesellschaft weiter-
gegeben. Der Grund liegt darin, dass ihre Planrech-
nung zeigt, dass sie den Gesamtverlust von TEuro 252
voraussichtlich in sechs Jahren aus eigener Kraft mit
den jdhrlichen Gewinnen erwirtschaften kann. Ist die-
ses Szenario erfolgreich, wird die Wertberichtigung
von TCHF 322 in der Muttergesellschaft zugunsten der
Erfolgsrechnung wieder aufgeldst.

Der Ertrag aus dem Stromverkauf stieg um 19% auf
CHF 3.07 Mio. Die Abschreibungen nahmen um die
Zugdnge der Neuanlagen zu. Grundsatzlich kann bei
Solarstromanlagen mit einer Nutzungszeit von 25 Jah-
ren gerechnet werden. Meistens miissen innerhalb
dieser Zeit die Wechselrichteranlagen einmal erneu-
ert werden. Die ADEV-Anlagen werden wie folgt abge-
schrieben: mit 25-jdhrigen Abnahmevertragen inner-
halbvon23Jahren, mit2o-jahrigen Abnahmevertrdagen

innerhalb von 19 Jahren. Der ausserordentliche Auf-
wand beinhaltet Kosten fiir das Repowering von alten
Wechselrichteranlagen.

Die Sachanlagen in der Bilanz stiegen leicht auf
CHF 25.8 Mio. Die ordentlichen Abschreibungen nah-
men um die Abschreibungen fiir die Neuanlagen im
Vorjahr auf CHF 1.55 Mio. zu. Der gesamte Anlagen-
park — zwei Drittel der Anlagen wurden in den letzten
drei Jahren erstellt — kann somit iiber knapp 17 Jahre
abgeschrieben werden.

Die Position Anlagen im Bau beinhaltet auch die
Anlagen, die Ende 2014 fast fertiggestellt waren, aber
erst anfangs 2015 in Betrieb genommen wurden. Ende
2013 ist diese Position 0 CHF, da alle neuen Anlagen
auch in Betrieb genommen wurden und daher bereits
in der Position Photovoltaikanlagen gefiihrt sind.

Die Finanzanlagen beinhalten die 100%ige Betei-
ligung an der Tochterfirma ADEV Solarstrom GmbH
sowie das ihr gewdhrte Darlehen. Das langfristige
Darlehen der ADEV Energiegenossenschaft wurde auf
CHF 5.214 Mio. aufgestockt.

Die ADEV Solarstrom AG hat eine Anleihe ausste-
hend und ist mit dem Inkrafttreten des neuen Rech-
nungslegungsrechts am 1. Januar 2013 nicht mehr ver-
pflichtet eine Konzernrechnung zu erstellen. Daher
entfdllt die Genehmigung der konsolidierten Rech-
nung durch die Generalversammlung. Die Jahresrech-
nung wird wie bei allen anderen ADEV-Gesellschaften
eingeschrankt revidiert und der Generalversammlung
zur Genehmigung vorgelegt
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE ZUR EINGESCHRANKTEN REVISION
AN DIE GENERALVERSAMMLUNG DER ADEV SOLARSTROM AG, LIESTAL

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der ADEV Solar-
strom AG fiir das am 31. Dezember 2014 abgeschlos-
sene Geschéftsjahr gepriift.

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat ver-
antwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu priifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzli-
chen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und Unab-
hangigkeit erfiillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer
Standard zur Eingeschrankten Revision. Danach
ist diese Revision so zu planen und durchzufiihren,
dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrech-
nung erkannt werden. Eine Eingeschrankte Revision
umfasst hauptsdchlich Befragungen und analytische
Priifungshandlungen sowie den Umstanden ange-
messene Detailpriifungen der beim gepriiften Unter-
nehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prii-
fungen der betrieblichen Abldufe und des internen
Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere
Prifungshandlungen zur Aufdeckung deliktischer
Handlungen oder anderer Gesetzesverstdsse nicht
Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachver-
halte gestossen, aus denen wir schliessen miissten,
dass die Jahresrechnung sowie der Antrag iiber die
Verwendung des Bilanzgewinns nicht Gesetz und Sta-
tuten entsprechen.

Liestal, 26. Mdrz 2015
Die Revisionsstelle:
Duttweiler & Partner

Wirtschaftspriifung AG, Liestal

St. Sutter R. Zemp
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KONSOLIDIERT

Nachfolgend ist die Konzernrechnung der ADEV Solarstrom AG dargestellt. Zum Konsolidierungskreis gehoren die 100%ige

Tochtergesellschaft ADEV Solarstrom GmbH in Deutschland sowie die Willy Gysin AG, ein Elektro- und Solarinstallations-

unternehmen in Liestal. Die ADEV Solarstrom AG hat eine Anleihe ausstehend. Dieser Abschluss ist seit diesem Jahr nicht mehr

revidiert und dient der Information. Die neuen gesetzlichen Grundlagen schreiben fiir die Aufnahme von Anleihen keine ordent-

liche Revision der Muttergesellschaft vor, damit entféllt die Konzernrechnungspflicht der konsolidierten Gesellschaft.

Bilanz der ADEV Solarstrom AG per 31.12.2014 2014

2013

AKTIVEN CHF CHF

Photovoltaikanlagen 26932930 26974179

Anlagen im Bau 626104 -

Ubrige Sachanlagen 33400 21259

Sachanlagen 27592434 26995438

Beteiligungen 9623 9809

Eigene Aktien - 10750

Ubrige Finanzanlagen 5000 5000

Finanzanlagen 14623 25559

Total Anlagevermogen 27607057 27020997

Fliissige Mittel 1220693 330992

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 204452 723635

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ADEV Gruppe 38679 23375

Ubrige Forderungen 55842 282023

Vorrdte und Auftrége in Arbeit 95162 168565

Aktive Rechnungsabgrenzungen 219645 216101

Total Umlaufvermogen 1834473 1744690

TOTAL AKTIVEN 29441530 28765687

PASSIVEN CHF CHF

Aktienkapital 12437350 12437350

Reserve aus Kapitaleinlagen 1176532 1176532

Gewinnreserven 551612 519429

Wadhrungsdifferenz 326 -271313

Jahresgewinn, konsolidiert 174982 348293

Minderheitsanteil am Kapital 37619 34377

Total Eigenkapital 14378421 14244668

Riickstellungen 138202 36226

Bankdarlehen 6062892 5618675

Solaranleihe 2000000 2000000

Direktdarlehen Dritter 880000 960000

Darlehen aus der ADEV Gruppe 5214470 4526310

Passivierte Einnahmen 6766 33831

Langfristige Verbindlichkeiten 14164128 13138816

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 201194 646137
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen ADEV Gruppe 286953 393074

Ubrige Verbindlichkeiten 22557 88214

Riickstellungen Garantiearbeiten 17000 22000

Passive Rechnungsabgrenzungen 233075 196551

Kurzfristige Verbindlichkeiten 760779 1345977

Total Fremdkapital 15063109 14521018

TOTAL PASSIVEN 29441530 28765687
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27 Konsolidierte Erfolgsrechnung 2014

ERTRAG CHF CHF

Stromverkauf 3389220 2885225

Ertrage aus Lieferung und Leistungen 1085142 1475760
Ubrige betriebliche Ertrége 48214 200830
Finanzertrag 24931 9371

Ausserordentlicher Ertrag 5363 6600

Total Ertrag 4552870 4577786

AUFWAND CHF CHF

Material und Energie 360986 787 491

Betrieb Kraftwerke und tbriger Betriebsaufwand 360387 302142
Personalaufwand und Geschaftsfiihrung 827690 823781
Finanzaufwand 381992 343181

Wdhrungsverluste 388077 -

Ordentliche Abschreibungen 1720855 1494618
Versicherungsaufwand 45641 47 960

Biiro- und Verwaltungsaufwand 191292 219337
Steuern und Gebiihren 69567 105931

Bildung von Riickstellungen 22753 5000
Ausserordentlicher Aufwand 10583 3169
Ausserordentliche Abschreibungen - 91442
Total Aufwand 4379823 4224051

GEWINN 173047 353735

Die einzelnen Positionen sind gerundet. Dadurch kénnen Rundungsdifferenzen in den Additionen entstehen.

Grundsdtze der Rechnungslegung

Die Konzernrechnung wurde aufgrund der Einzelabschliisse der Geschédftsjahre 2013 und 2014 erstellt.
Die Bewertung in der Konzernrechnung wurde gemdss OR-Vorgaben vorgenommen.



JAHRESABSCHLUSS ADEV SOLARSTROM AG KONSOLIDIERT | ANHANG

Anhang1 Weitere Angaben zur Konzernrechnung

Die Angaben im Anhang der ADEV Solarstrom AG haben fiir den konsolidierten
Abschluss Giltigkeit.
Angaben zu ADEV Solarstrom GmbH Beschrieb 2014

Aufgliederung der Sachanlagen

(Buchwert Einzelabschluss per 31.12.2014) EUR
Summe Sachanlagen Deutschland 1461626
PV-Anlage Schule Eschenried, Sindelfingen 152876
PV-Anlage Konigsknollschule, Sindelfingen 168389
PV-Anlage Himmerle, Konstanz 289069

PV-Anlage Fink, Ostfildern 635552

PV-Anlage Adolf Aich, Ravensburg 215740

Brandversicherungswerte
Sachanlagen Deutschland 2177500

Biirgschaften, verpfandete Aktiven/
Aktiven unter Eigentumsvorbehalt

Biirgschaften zugunsten Dritter
Volksbank eG, Konstanz 150000

Verpfindete oder abgetretene Aktiven
Zession Debitoren 13969
Bankguthaben 78400

Anhang_2 Aufgliederung der Fremdmittel

Kreditgeberin Kreditsumme am 31.12.2014 Amortisation 2014

CHF/EUR CHF/EUR

Volksbank Konstanz
Euro-Darlehen EUR - EUR 14361

Gemeinschaftsbank GLS
Euro-Darlehen EUR 214200 EUR 79161

ADEV Solarstrom AG
CHF-Darlehen 1835262 33500

Keine weiteren Angaben nach Art. 663b und Art. 663g OR
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS DER ADEV SOLARSTROM AG KONSOLIDIERT

Mit dem konsolidierten Jahresabschluss (Konzern-
rechnung) der ADEV Solarstrom AG werden die ADEV
Solarstrom AG, die ADEV Solarstrom GmbH und die
Willy Gysin AG als eine Firma betrachtet. Alle Einzel-
abschliisse werden zu einem Summenabschluss sum-
miertund alle gegenseitigen Verflechtungen bereinigt.

Die Beteiligung am Elektroinstallationsunterneh-
men Willy Gysin AG ergibt noch keine Dividende. Die
Erfolgsrechnung schliesst mit einem leichten Verlust
von CHF 7255 ab. Das Unternehmen hat drei Geschafts-
bereiche: Elektroinstallationen, Telekommunikation
und Photovoltaikanlagebau. Im Berichtsjahr konnten
drei kleinere Solarstromanlagen fiir Dritte realisiert
werden. Die von Sebastiano Rossi gefiihrt Willy Gysin
AG beschéftigt 11 Angestellte. In der Bilanz wird die
Beteiligung von Dritten an der Willy Gysin AG unter der
Position Minderheitsanteil am Kapital aufgefiihrt.

Der Wahrungsverlust in der Erfolgsrechnung von TCHF
388 beinhaltet den Wahrungsverlust der Tochterge-
sellschaft von TCHF 301 sowie die Netto-Wertberich-
tigung von TCHF 87.

Im Ubrigen wird auf die Erlduterungen beim Einzelab-
schluss der ADEV Solarstrom AG verwiesen.
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Bilanz der ADEV Windkraft AG per 31.12.2014 2014

AKTIVEN CHF CHF

Windkraftwerk Grenchenberg 1 1

Windkraftwerk St.Brais 5867746 6717746

Windkraftwerk Ettenheim 81078 162157

Projektstudien 46966 58073

Sachanlagen 5995791 6937977

Eigene Aktien - 3150

Finanzanlagen - 3150

Total Anlagevermogen 5995791 6941127

Flussige Mittel 393284 832390

Forderungen aus Energieverkauf 226 487 241111

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ADEV Gruppe 14051 11326

Ubrige Forderungen 108085 124

Aktive Rechnungsabgrenzungen 30800 29000

Total Umlaufvermégen 772707 1113951

TOTAL AKTIVEN 6768498 8055078

PASSIVEN CHF CHF

Aktienkapital 4968570 4968570

Allgemeine gesetzliche Reserve 38600 34800

Reserve fiir eigene Aktien - 3150

Gewinnvortrag 413633 407729

Jahresgewinn 90384 75086

Total Eigenkapital 5511187 5489335

Riickstellungen 144000 119000

Bankdarlehen Alternative Bank Olten 983900 2300000

Langfristige Verbindlichkeiten 983900 2300000

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 18779 22977
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen ADEV Gruppe 65131 50034

Ubrige Verbindlichkeiten 24397 62395

Passive Rechnungsabgrenzungen 21104 11337

Kurzfristiges Fremdkapital 129411 146743

Total Fremdkapital 1257311 2565743

TOTAL PASSIVEN 6768498 8055078




JAHRESABSCHLUSS ADEV WINDKRAFT AG

31 Erfolgsrechnung 2014

ERTRAG CHF CHF

Stromverkauf 1519721 1523182

Finanzertrag inkl. Kursertrag 8545 642
Total Ertrag 1528266 1523824

AUFWAND CHF CHF

Material und Energie 7005 11291

Betrieb und Unterhalt Kraftwerke 145294 156050
Geschéftsfiuhrung 74156 66165
Finanzaufwand inkl. Kursaufwand 63842 100956
Abschreibungen 942186 931079

Miete und Pacht 34331 32565
Versicherungsaufwand 20601 20623

Biiro- und Verwaltungsaufwand 73881 57614
Steuern und Gebiihren 47786 45456

Bildung von Riickstellungen 28799 25000
Ausserordentlicher Aufwand - 1939
Total Aufwand 1437882 1448738

GEWINN 90384 75086

Die einzelnen Positionen sind gerundet. Dadurch kénnen Rundungsdifferenzen in den Additionen entstehen.
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Anhang_1 Aufgliederung der Sachanlagen

Sachanlagen Buchwert per 31.12.2014 Abschreibung 2014

CHF CHF

Windkraftanlage Grenchenberg 1 -
Windkraftanlage Ettenheim 81078 81079
Windpark St. Brais 5867746 850000
Projektstudien 46966 11107

Anhang_2 Weitere Angaben geméss Art. 663b OR 2014

Beschrieb CHF/EUR CHF/EUR

Verpfandete oder abgetretene Aktiven

Zession Debitoren

Forderungen Ausland EUR 9224 EUR 7817
Grundpfand fiir gesicherte Hypotheken und Bankschulden
Buchwert 5948824 6879904

Brandversicherungswerte

Windpark Saint-Brais 9500000 9500000
Windkraftanlage Grenchenberg 370000 370000
Windkraftanlage Ettenheim EUR 1330938 EUR 1330938

Eigene Aktien
0 Aktien | g-Wert: CHF - - 3150

Angaben iiber die Durchfiihrung einer Risikobeurteilung

Der Verwaltungsrat hat periodisch ausreichende Risikobeurteilungen vorgenommen und allfillige sich daraus ergebende
Massnahmen eingeleitet, um zu gewdhrleisten, dass das Risiko einer wesentlichen Fehlaussage in der Rechnungslegung
als klein einzustufen ist.

Andere Angaben: Aufhebung Euro-Mindestkurs
Die Aufhebung der Untergrenze von CHF 1.20 zum Euro durch die Schweizerische Nationalbank hat keine wesentlichen

Auswirkungen auf die vorliegende Jahresrechnung.

Keine weiteren Angaben nach Art. 633b OR
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ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS DER ADEV WINDKRAFT AG

DerJahresabschluss schliesst mit einem Gewinn von CHF
90384 und liegt um 20% hdéher als im Vorjahr. Die Wind-
verhdltnisse waren leicht besser als 2013. Der Strom-
ertrag ist mit TCHF 1519 gleich hoch wie 2013, da die
vertragliche Regelung mit ewz, dem Elektrizitatswerk
der Stadt Ziirich, eine jdhrliche Absenkung des Tarifs
beinhaltet. Aufgrund ausserordentlicher Amortisatio-
nen reduzierte sich der Finanzaufwand um 37% auf CHF
63842. Die Abschreibungen der Anlagen bleiben gleich.
Zudem ist die Studie fiir das Repowering Grenchenberg
von TCH 11 in diesen enthalten. Damit werden die Anla-
gen {iber noch verbleibende 6.5 Jahre abgeschrieben.
Die Abschreibung des Windparks St. Brais beruht auf
den vertraglichen Regelungen mit ewz. In der Vereinba-
rung wird von einer Abschreibungszeit von 12 Betriebs-
jahren ausgegangen. Fiir den Riickbau aller Anlagen der
ADEV Windkraft AG bei Vertragsende werden Riickstel-
lungen gebildet. Als erstes muss 2020 die Turbine auf
dem Grenchenberg riickgebaut werden.

Die eigenen Aktien wurden an die ADEV Energiegenos-
senschaft verkauft.
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE ZUR EINGESCHRANKTEN REVISION AN DIE
GENERALVERSAMMLUNG DER ADEV WINDKRAFT AG, LIESTAL

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der ADEV Wind-
kraft AG fiir das am 31. Dezember 2014 abgeschlossene
Geschiaftsjahr gepriift.

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat ver-
antwortlich, wdhrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu priifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzli-
chen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und Unab-
hdngigkeit erfiillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Stan-
dard zur Eingeschrankten Revision. Danach ist diese
Revision so zu planen und durchzufiihren, dass wesent-
liche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt wer-
den. Eine Eingeschrédnkte Revision umfasst hauptsach-
lich Befragungen und analytische Priifungshandlungen
sowie den Umstanden angemessene Detailpriifun-
gen der beim gepriiften Unternehmen vorhandenen
Unterlagen. Dagegen sind Priifungen der betrieblichen
Abldufe und des internen Kontrollsystems sowie Befra-
gungen und weitere Priifungshandlungen zur Aufde-
ckung deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzes-
verstosse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte
gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass
die Jahresrechnung sowie der Antrag tiber die Verwen-
dung des Bilanzgewinns nicht Gesetz und Statuten
entsprechen.

Liestal, 13. Mdrz 2015
Die Revisionsstelle:
Duttweiler & Partner

Wirtschaftspriifung AG, Liestal

St. Sutter R. Zemp
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